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以下資料由宏偉電機工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：宏偉電機工業股份有限公司 (股票代號：4565)

	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司
大慶證券股份有限公司

玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司/李婉如 (02)2383-6875

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購宏偉電機工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券
股份有限公司
	大慶證券

股份有限公司
	玉山綜合證券

股份有限公司

	認購日期
	105/9/29

	認購股數（股）
	1,060,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.52%
	0.24%
	0.24%

	認購價格
	21元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	宏偉電機工業股份有限公司(以下簡稱宏偉公司)主係從事電梯銷售及電梯修繕安裝及保養。目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以宏偉公司之產業性質，以市場法作為評估基準較為適當。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法及股價淨值比法，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。宏偉公司主要係從事電梯銷售及電梯修繕安裝及保養，經彙總上市櫃公司中之同業永大(1507)、崇友(4506)及盟立(2464)及上市/上櫃電機機械類股最近三個月之平均本益比及平均股價淨值比如下：
1.平均本益比
      月份    

公司
六月
七月
八月
平均
永大
10.13
9.94
10.79
10.29
崇友
10.10
10.46
12.47
11.01
盟立
14.19
13.38
14.46
14.01
電機機械類-上市
21.06
20.98
20.23
20.76
電機機械類-上櫃
16.92
17.31
17.42
17.22
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
上表得知，因上櫃電機機械業及上市電機機械業性質多樣，其本益比與電梯同業相較差異較大，故剔除上櫃電機機械業及上市電機機械業類股本益比作為訂價參考，宏偉公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約10.29倍~14.01倍，經參閱104年度及105年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告，以該公司截至105年6月底止最近四季之稅後每股盈餘1.78元作為參考依據，宏偉公司每股參考股價區間約為18.32元~24.94元。
2.平均股價淨值
      月份    

公司
六月
七月
八月
平均
永大
1.50
1.47
1.66
1.54
崇友
1.58
1.64
2.15
1.79
盟立
2.18
2.06
2.50
2.25
電機機械類-上市
1.77
1.76
1.89
1.81
電機機械類-上櫃
1.92
1.94
2.14
2.00
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
採樣同業及上市/上櫃電機機械類股105年最近三個月之平均股價淨值比為1.54倍~2.25倍，以該公司105年6月底每股淨值17.28元推算，參考價格區間為每股26.62元~38.88元。
綜上所述，基於宏偉公司屬獲利營收成長型公司，且該公司籍由品牌經營、市場區隔與製程技術的差異化創造本身專屬之優勢，亦不直接影響公司淨值，因此股價淨值法無法合理呈現該公司之企業價值，故最終選擇以本益比法為訂價基礎，參考價格區間約為每股18.32元~24.94元。
由參酌宏偉公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，本推薦輔導證券商與宏偉公司共同議定之每股認購價格為21元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介

宏偉電機工業股份有限公司(以下簡稱宏偉公司)成立於民國68年，至今已成立滿37年，公司自成立以來，積極投入研發及設計製造，更不斷的引進國外技術，落實技術本土化，累積多年經驗，以專業、熱忱、服務之精神，創造出更安全、舒適、耐用的垂直輸送工具，並在貨用電梯市場上建立優良的品牌信譽。主力為高科技產業之工業電梯，有別於同業，宏偉公司主要係生產客製化貨梯，電梯負重量大、穩定性高為其公司產品特色，且因應產業狀況而不斷的開發出以符合客戶需求之貨梯，如:無塵電梯、防爆電梯、20噸大貨梯、無機房電梯等特殊用途電梯，讓台灣科技大廠都成為宏偉公司長期服務之客戶，也因應產業狀況而不斷開發出新產品，目前於原有電梯監控系統上，持續開發整合物聯網技術，專業技術獲得科技大廠青睞的工業電梯。
二、歷史沿革
68年02月

成立宏偉電機工業股份有限公司，登記資本額：新台幣壹百萬元整，地址：台北縣新莊市民生西路237號

74年10月

成立新莊廠，廠址：台北縣新莊市瓊林路59-83號

75年03月

成立客用電梯、客貨兩用電梯研究開發部

78年04月

加入中華民國昇降設備安全協會

78年11月

五股廠研發大樓破土興建

79年05月

與瑞士Cobianchi及Volpi電梯公司簽定總代理

成立台中服務站

80年03月

通過內政部核定為昇降設備專業製造廠商並且五股廠研發大樓完成啟用廠內設有

(1)高40公尺之電梯研究試驗塔

(2)昇降設備之電機、電子控制研發部

80年11月

與OMAR油壓電梯公司簽定總代理

81年01月

成立高雄分公司

83年10月

與日本兼松及吉田株式會社簽訂總代理公同開拓升降設備市場

實施MIS電腦化管理作業，全面導入ISO-9001品質保證系統及企業識別標章CIS規劃

84年01月

通過國際品質保證系統ISO-9001認證並完成企業識別標章

85年01月

實施產品責任險並榮獲第五屆國家磐石獎

成立新竹服務站

88年01月

斗六廠正式啟用

89年01月

成立中國歐賓機電科技(昆山)有限公司

96年09月

通過內政部核定為建築物機械停車設備專業廠商

斗六復興廠啟用

97年01月

取得電梯門安全結構專利

99年02月

取得升降設備的荷重檢知顯示裝置專利

99年09月

取得可作水平校準及檢知並提示荷重的運輸設備專利

103年02月

中國歐賓機電科技(昆山)有限公司 取得 24噸電梯生產資格

104年01月

取得ISO 9001 2008 版認證

104年07月

中國歐賓機電科技(昆山)有限公司 電梯試驗塔竣工

取得防爆電梯煞車結構專利

105年04月

獲頒群創光電高雄美濃地震協助搶修工作貢獻良多獎

105年08月

於105年8月26日經證券櫃檯買賣中心核准公開發行
三、經營理念
誠信服務為宗旨，確保品質為商譽

創新研究求發展，利潤共享得永續

宏偉公司自創業以來一直秉持品質第一的要求，在品質認證與落實品質稽核要求下，持續投入研究高品質的電梯，並以電腦系統輔助開發工作，嚴格實施電梯設計研究計劃及生產、測試安裝的製程規劃，所生產的產品依CNS國家標準製作並通過內政部營建署及勞委會檢驗合格。公司嚴格的生產製程及管理，提供給客戶完善的保固、修護及完整的售後服務，並強化公司管理與經營體質，使之能不斷提昇產品品質與生產技術。在邁向建築空間向上攀升的新領航時代，由人性關懷的角度出發，為公益投入更多心力回饋社會。延續『根植本土、經營大台灣、放眼天下、拓展國際市場』的策略理念，並落實到空間、品質、售後服務的具體行動，為營造更美好的現代生活品質而努力。
四、未來展望
 (1)短期發展計畫：

A.目前物聯網為世界潮流，在此潮流的引導下，電梯產業未來趨勢物聯網技術亦為發展重點，將透過物聯網終端採集電梯異常數據與故障，實現電梯故障診斷與預測。
B.由於台灣與大陸電梯相關法規將趨於一致，產品差異縮小的狀況下，研擬發展成品模組整合設計，節省成本並使生產過程更具效率及競爭力。
C.除透過高品質電梯和服務建立品牌口碑，並接觸他牌電梯用戶，爭取維保服務業務，依客戶不同需求提供客製化之保養服務，以更快速並優質的服務來滿足客戶之需求。
D.持續提供差異化之特色新梯滿足貨梯客戶之工廠流程運作需求。
E.觀察電梯業市場動向其產業發展，綜合市場需求和產業新技術動向進行新產品之開發及設計，如節能高效之梯型、新型防塵、防爆電梯等。
F.持續積極與各營造業、建設業總承包商合作，除貨用電梯外，透過與新建商或小案合作滲透客用電梯市場。
G.引進日本自動化倉儲技術及系統，持續推動自動化運輸設備業務。
(2)長期發展計畫
A.隨著人口老化及製造業從業人口逐漸減少，客戶對自動化輸送產品需求逐漸上升，公司將持續研發發展特色電梯梯型、貨用電梯以持續強化公司競爭力。
B.配合政府政策積極爭取大型公共建設招標，本公司將持續秉持的穩定的品質及彈性較大的客製化需求，積極面對未來多元的市場變化，以長期目標來為此佈局。
C.老舊電梯已日益增多，加上環保意識的抬頭，電梯汰舊換新及更換節能電梯的比例也隨之增加，電梯汰改市場的重要性與日俱增，本公司也將持續耕耘此一市場。
D.隨著東協興起，東協各國未來對於升降梯的需求可望快速增長，而本公司也已在越南設立據點，將持續開拓越南市場，做為前進東南亞市場的基地。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事電梯銷售及電梯修繕安裝及保養                                    

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
電梯產業整合機械及電機領域，本產業位於產業鏈的中游輸送機械設備業，上游主要為鐵材、鑄件、機械及電器零組件供應商，下游則主要為製造業、營造業、建築業等。
[image: image3.png]© ORI Hb SR Fa M TR Tat ]

cHEK B REE ]







	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額
(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	電梯
銷售
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	載貨用電梯: 
提供多樓層廠房、醫院載運貨物及移動病床的使用
	622,229
	59.39%
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	載客用電梯: 
提供辦公大樓、商場、公共建設及大樓內人員的運送
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	自動化運輸設備: 
經由電腦控制，將物品以水平及垂直方式，迅速搬運至指定地點
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	特殊電梯

無塵型電梯:

適用於半導體電子業、印刷電路板業、平面顯示器製造工業、生化製藥工業等，這一些高度精密的工業均需無塵的環境來進行生產，以確保產品的良率
防爆電梯:

適用與易燃易爆等工作場所，所使用的電梯如石化、塗料、製藥、瓦斯、礦業、化纖、爆竹、殺蟲劑、煙酒廠....等工業
	
	

	電梯修繕安裝及保養
	
	電梯保固服務、定期保養、叫修服務、電機安檢及整修服務
	425,495
	40.61%

	合     計
	1,047,724
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
(個體ROC)
(註1)
	101年
(個體ROC)
(註1)
	102年
(個體ROC)
(註1)
	103年
(合併IFRSs)

(註2)
	104年
(合併IFRSs)

(註2)
	 105年截
至8月份止
(自結數)
(註4)

	營業收入
	953,202
	1,011,496
	640,199
	1,040,023
	1,047,724
	844,593

	營業毛利
	160,047
	192,447
	218,347
	264,340
	270,142
	251,408

	毛利率(%)
	16.79%
	19.03%
	34.11%
	25.42%
	25.78%
	29.77%

	營業外收入
	125,426
	66,489
	73,444
	41,766
	4,163
	5,860

	營業外支出
	(18,475)
	(34,628)
	(20,501)
	(37,455)
	(74,672)
	(28,591)

	稅前損益
	125,046
	140,914
	201,526
	135,462
	57,973
	140,682

	稅後損益
	105,835
	127,025
	165,092
	86,368
	41,890
	117,993

	每股盈餘（元）
	3.56
	3.73
	3.93
	2.06
	1.00 
	2.81

	股利發放
	現金股利(元)
	3.00
	2.50
	2.50
	1.50
	1.00
	　－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	　－
	　－
	　－
	　－
	　－
	　－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	　－
	0.5
	　－
	　－
	　－
	　－


(註1)100年度~102年度係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製。

(註2)本公司於 104 年財務報告採用 IFRSs 經會計師查核簽證，附列 103 年之可比較資料。

(註3)本公司自 104 年度起，開始編制合併報表
(註4)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
(個體ROC)
	101年
(個體ROC)
	102年
(個體ROC)
	103年
(合併IFRSs)
	104年
(合併IFRSs)

	流動資產
	752,794
	769,730
	873,618
	1,427,463
	1,469,563

	基金及長期投資
	257,143
	318,602
	419,777
	47,957
	40,350

	固定資產
	244,783
	420,860
	420,429
	524,672
	544,433

	無形資產
	　－　
	　－　
	1,518
	2,258
	6,070

	其他資產
	32,410
	62,559
	36,580
	244,148
	148,465

	資產總額
	1,287,130
	1,571,751
	1,751,922
	2,246,498
	2,208,881

	流動
負債
	分 配 前
	713,024
	532,650
	589,303
	959,140
	981,961

	
	分 配 後
	802,514
	632,650
	694,303
	1,022,140
	  1,023,961 

	長期負債
	5,000
	287,603
	318,196
	439,554
	424,689

	其他負債
	70,709
	83,495
	94,382
	102,256
	92,871

	負債
總額
	分 配 前
	788,733
	903,749
	1,001,881
	1,500,950
	1,499,521

	
	分 配 後
	878,223
	1,003,749
	1,106,881
	1,563,950
	  1,541,521 

	股本
	298,300
	400,000
	420,000
	420,000
	420,000

	資本公積
	　－
	40,550
	40,550
	40,550
	40,550

	保留
盈餘
	分 配 前
	171,314
	208,848
	253,940
	237,745
	216,635

	
	分 配 後
	81,824
	88,848
	148,940
	174,745
	   174,635 

	未實現重估增值
	　7,312
	　7,312
	　7,312
	　－
	　－

	累積換算調整數
	    21,472 
	11,292
	28,239
	49,568
	36,958

	其他權益
	　－
	　－
	　－
	(2,315)
	(4,783)

	股東權益總額
	分 配 前
	498,398
	668,002
	750,041
	745,548
	709,360

	
	分 配 後
	408,908
	568,002
	645,041
	682,548
	   667,360 


                                                                        

(註1)100年度~102年度係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製。

(註2)：宏偉公司100~102年度未編製合併財務報告，該財務資訊為個體財務報告。103～104年財務資料為合併財務報告，均經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年
(ROC個體)
	103年
(合併IFRSs)
	104年
(合併IFRSs)

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	34.11
	25.42
	25.78

	
	流動比率(%)
	148.25
	148.83
	149.66

	
	應收帳款天數(天)
	235
	209
	193

	
	存貨週轉天數(天)
	112
	229
	307

	
	負債比率(%)
	57.19
	66.81
	67.89


註：宏偉公司102年度未編製合併財務報告，故102年度財務比率以個體財報數計算。                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image12.png]
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